FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD LECHERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar

Otros activos no financieros

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente

Otras cuentas por pagar
Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2019

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 2019 2018
6 6.642.374 12.035.066
7 200.203 3.411
8 9.130 969
6.851.707 12.039.446
Anexo 50.524 79.356
Anexo 283.699 387.717
334.223 467.073
7.185.930 12.506.519
a 7.185.930 12.506.519
7.185.930 12.506.519
7.185.930 12.506.519
7.185.930 12.506.519

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros

Ing. Az, ADR

PRESIDENTE FED.S.AL

FE

Inigialade gara ldentifieasion

FFDSAL

Lyl
VBLER Ec, Ma-Fiorencia Lopez
/.,..-/ glegada MEF

Mo

LIARISOL FERNANDEZ
TONTADORA F.F.D.SAL,




FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD LECHERA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 2019 2018
Ingresos netos de actividades ordinarias 10 5.227.667 4.845.228
Gastos de administracion y ventas 11 (6.172.996) (4.794.695)
Resultados diversos 12 (1.293) -
Resultados financieros 13 (53.378) (50.533)

Resultado antes de impuestos - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - T

Las notas 1 a 16 y el anexo gque se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD LECHERA

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

2019 2018

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

Otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL - -

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD LECHERA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

2019 2018
1. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio - -
Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos
Transferencia para gastos {7.152.023) (6.659.256)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 32.233 51.888
Amoaortizacion de intangibles 134.762 109.700
Resultado por desafectacion de Propiedad planta y equipo 1.293 -
Cambios en activos y pasivos
Cambios en otros aclivos no financieros (8.161) 4.384
Cambios en otras cuentas por pagar 2.009.448 1.657.597
Pago de beneficios y devoluciones netos de productores lecheros 6.102.614 6.177.821
Cobro de prestacion pecuniaria 476.801.559 443.950.399
Transferencia de fondos al FFAL-III (484.027.590) (483.685.441)
Efectivo neto utilizade en actlividades de operacion (6.105.865) (38.392.908)
2. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisicion de propiedades, planta y equipo {4.695) (31.008)
Pagos por adquisicion de intangibles (26.352) {414.571)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (31.047) (445.579)
3. FONDOS ASOCIADOS AL MANTENIMIENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE 744.220 529.277
4. DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (5.392.692) (38.309.210)
5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 12.035.066 50.344.276
6. SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Nota 2.5) 6.642.374 12.035.066

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA
ACTIVIDAD LECHERA (F.F.D.S.A.L)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 JUNIO DE 2019
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza juridica

El Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentable de la Actividad Lechera (F.F.D.S.AL.) es
una persona de derecho publico no estatal, creada por la Ley N° 18.100 del 23 de febrero de
2007. Dicha Ley ha sido modificada por la Ley N° 19.336 del 14 de agosto de 2015. El
F.F.D.S.AL. esta domiciliado en la calle 19 de abril 3482, Montevideo.

1.2 Actividad principal

La Ley N° 19.336 establece que el F.F.D.S.A.L. esta dirigido, administrado y representado por
una Comision Administradora Honoraria compuesta por un representante del Ministerio de
Ganaderia, Agricultura y Pesca que la presidira, un representante del Ministerio de Industria,
Energia y Mineria, un representante del Ministerio de Economia y Finanzas, el Presidente del
Instituto Nacional de la Leche, un representante propuesto por la industria lactea y dos
representantes propuestos por los productores de leche.

Su objetivo fundamental es financiar la actividad lechera de los productores para aumentar la
produccion lactea, extender la actividad lechera, diversificar la obtencién de productos lacteos,
aumentar la ocupacion de mano de obra del sector y afincar grupos familiares en el campo.

De acuerdo con el articulo 7 de la Ley de creacion del F.F.D.S.A.L. (modificado por el articulo 4
de la Ley 19.336), el mismo se financia con una prestacion pecuniaria que grava la primera
enajenacion a cualquier titulo del litro de leche fluida, efectuada por los productores a una
empresa industrializadora de leche que se hallare legalmente habilitada o a cualquier tercero,
las importaciones de leche y de productos lacteos en todas sus modalidades, y las
exportaciones de cualquier tipo de leche que sean realizadas directamente por los productores.
También estan gravadas la afectacion al uso propio para manufactura o la enajenacion de
leche fluida de su propia produccion gue realicen los contribuyentes del Impuesto a la Renta,
excepto los casos de afectacion al uso propio para manufactura que realicen los productores
artesanales, entendiendo por tales aquellos que elaboran productos lacteos con la leche
producida en el predio exclusivamente.

El Decreto N° 287/015 de fecha 23 de octubre de 2015 dispuso la entrada en vigencia de la
prestacion pecuniaria prevista en el articulo 4 de la Ley 19.336, a partir del 1° de setiembre de
2016. La misma se habia fijado en cero al cancelarse el saldo de los titulos de deuda del FFAL
I

La Ley 19.336 de 14 de agosto de 2015, realizo algunas modificaciones a la Ley 18.100 de 23
de febrero de 2007, a los efectos de posibilitar la realizacion de un nuevo Fideicomiso
Financiero para apoyar al sector lacteo a afrontar la dificil coyuntura por la gque atravesaba.

Dada la urgencia del sector por recibir asistencia financiera, el 27 de octubre de 2015, el
F.F.D.S.A.L. recibié del B.R.O.U. un préstamo (“préstamo puente”) por un importe de US$
45.000.000, a efectos de otorgar un adelanto a los productores lecheros, a cuenta del
beneficio previsto en el articulo 10 de la Ley 18.100, en la redaccion dada por el articulo 5 de |a
Ley 19.336. El mismo fue garantizado con la cesidén de créditos futuros a percibir por el
F.F.D.S.A.L. por concepto de prestacidn pecuniaria.

Con fecha 30 de diciembre de 2015 se suscribié un documento de cesion de créditos entre el
B.R.O.U.yel F.F.D.S.A.L, por el cual el F.F.D.S.Ay. recuper¢ plena legitimacion y disposicion
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sobre |os créditos futuros a percibir por el cobro de la prestacion pecuniaria. En la misma fecha,
se constituyd el Fideicomiso Financiero Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera Il —
FFAL lll, entre el F.F.D.S.A.L. en calidad de Fideicomitente y Republica Administradora de
Fondos de Inversion S.A. (Repulblica AFISA), en calidad de Fiduciario. En forma concomitante,
el F.F.D.S.A.L. cedié irrevocablemente al B.R.O.U. derechos contra el Fideicomiso al cobro del
“préstamo puente” mas los intereses correspondientes, con el producido de la enajenacion del
titulo de deuda a emitir por el Fideicomiso.

El Fideicomiso Financiero Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera Ill - FFAL Il emitid
un Titulo de Deuda de oferta privada por US$ 53.800.000 y tomd un préstamo de US$
25.000.000 con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. (BBVA), por un monto total
de US$ 78.800.000.

De acuerdo al contrato de Fideicomiso, el fideicomitente cedid y transfirié a Republica AFISA
sin recurso, en su calidad de Fiduciario y para su incorporacién al patrimonio del Fideicomiso,
libre de obligacicnes y gravamenes, la totalidad de las prestaciones pecuniarias a recibir por el
F.F.D.S.A.L. de acuerdo con la Ley 19.336, hasta la suma de US$ 94.015.000 mas toda otra
suma necesaria para la cancelacion del préstamo, del Titulo de Deuda emitido y de todos los
gastos del Fideicomiso.

Los fondos obtenidos por la colocacion del titulo de deuda y por el préstamo del B.B.V.A., una
vez deducidos los gastos correspondientes a la remuneracion inicial del Fiduciario, la
remuneracion de la empresa calificadora de riesgo, la retencién para la conformacion del Fondo
de Reserva vy para el saldo minimo global en las cuentas de recaudacién, los honorarios y
gastos notariales incurridos, y la cancelacion del préstamo puente, fueron transferidos al
F.F.D.S.AL.

A su vez, de dichos fondos recibidos por el F.F.D.S.AL., fueron deducidos los importes
necesarios para constituir los montos minimos por productor, los gastos correspondientes a la
cesion o securitizacion del flujo y el fondo previsto para atender eventuales reclamaciones,
siendo distribuido el remanente entre los productores de leche beneficiarios.

El articulo 8 del Decreto N° 194/007, en la redaccion dada por el articulo 5 del Decreto N°
287/015, y el articulo 10 del Decreto N° 194/007, en la redaccidon dada por el articulo 7 del
Decreto N° 287/015, determinan los requisitos a cumplir por los productores lecheros para ser
considerados beneficiarios. Se establecid que serian beneficiarios aquellos productores de
leche que hubiesen remitido en el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2014, excepto en aquellos casos en que hubiesen iniciado su remision en una
fecha posterior a enero de 2014, en los que se consideraria el periodo desde el primer mes en
el que se registrase informacién, completando la remision con los meses del primer semestre
del afio 2015. A su vez, debian encontrarse activos como remitentes al momento de percibir
los beneficios del Fondo y haber pagado el IMEBA por las respectivas remisiones.

Los importes del F.F.D.S.A.L. a ser cobrados por los productores beneficiarios se liberaron en
casi su totalidad en dos etapas (adelanto y saldo), basicamente entre los meses de noviembre
de 2015 y marzo de 2016, quedando a la fecha algunos pocos productores que no han cobrado
aln los importes correspondientes.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Bases contables

Los presentes estados financieros se han preparado siguiendo las normas vy criterios
establecidos por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Repliblica. La Ordenanza
N® 89 establece que las normas contables que deben aplicarse para la formulacién y
presentacion de los estados financieros, de acuerdo con la unidad contable de que se trate,
son las siguientes:
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o las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

e la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
vigentes en el pais a la fecha de inicio de cada Ejercicio.

e las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la
Federacién Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada Ejercicio,

Las normas contables utilizadas por el F.F.D.S.A.L. para |la preparacion de los presentes estados
financieros son las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas
Entidades (en adelante "NIIF para PYMES”"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board — IASB), vigentes en Uruguay.

2.2 Meneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan y se presentan en pesos uruguayos. El peso uruguayo es
la moneda funcional y de presentacion del F.F.D.S.A.L.

2.3 Criterio general de valuacion

Los activos y pasivos seran valuados a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacion en
los casos en que éste fuese menar.

2.4 Permanencia de criterios contables

Las politicas y criterios contables aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como
también en el reconocimiento de los ingresos y egresos del gjercicio finalizado el 30 de junio de
2019, son similares con los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.5 Definiciéon de fondos

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se considera como fondos a las
disponibilidades compuestas Unicamente por fondo fijo y bancos.

A continuacion se detalla el efectivo y equivalente de efectivo considerados como fondos:

2019 2018
Fondo Fijo 3.377 3.536
Banco 6.638.997 12,031.530

6.642.374 12.035.066

NOTA 3 — PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
31 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacion de las cotizaciones de las respectivas monedas vigentes en las fechas en las que se
efectian las fransacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (monedas diferentes a la
moneda funcional) han sido valuados a la cotizacion de las respectivas monedas al cierre de
cada ejercicio (US$ 1 = 35,182 al 30 de junio de 2019 y US$ 1 = 31,466 al 30 de junio de
2018). Las diferencias de cambio fueron imputadas al resultado del ejercicio, dentro del
capitulo Resultados Financieros.

Los activos y pasivos no monetarios, se mantienen a cierre al costo histérico o valor razonable

(segun corresponda) en moneda extranjera, segun los tipos de cambio vigentes en la fecha en
la que tuvo lugar la transaccion.
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Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al cierre de
cada ejercicio se exponen en la Nota 4.

3.2 Usos de estimaciones

La preparacion de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Entidad
realice estimaciones, evaluaciones y supuestos en el proceso de aplicacion de las politicas y
normas contables que afectan el monto de los importes reportados de activos y pasivos, la
revelacion de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y pérdidas del periodo o
g|erciclo.

Si bien las estimaciones realizadas por la Entidad se han determinado a partir de la mejor
informacion disponible a la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible
que hechos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
gjercicios. El efecto en los estados financieros que, eventualmente, se derivasen de los ajustes
a efectuar en proximos ejercicios es reconocido en el ejercicio en que la estimacion es
modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea se registra en forma prospectiva.

Las estimaciones y supuestos mds impoertantes que ha utilizado la Entidad en los presentes
estados financieros se presentan en la Nota 3.7.

3.3 Criterio general de valuacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos histéricos. Por lo tanto los
activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a sus correspondientes valores de adquisicion
en dolares estadounidenses y convertidos a pesos de acuerdo a lo establecido en la Nota 3.1.

3.4 Criterios especificos de valuaciéon

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacion de los estados financieros
fueron los siguientes:

a) Instrumentos financieros basicos

Incluyen los saldos de efectivo, depdsitos a la vista y a plazo fijo, obligaciones negociables,
cuentas comerciales por cobrar, otros créditos, bonos e instrumentos de deuda similares
deudas comerciales, financieras y diversas.

Los instrumentos financieros basicos son reconocidos inicialmente al precio de transaccion
mas los costos afribuibles a su adquisicién, excepto gue el acuerdo constituya una transaccion
de financiacion, donde la Sociedad reconoce el activo o pasive financiero al valor presente de
los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar. También se exceptua de la medicion inicial los activos y pasivos financieros que se
miden a valor razonable con cambios en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros basicos se vallan segun
como se describe seguidamente:

Deterioro del valor de activos financieros

Al final de cada cierre de ejercicio sobre el que se informa, se revisan los importes en libros de
los activos financieros que no se miden al valor razonable para determinar si se encuentra
alguna evidencia objetiva del deterioro del valor. Si la hay, se reconoce una pérdida por
deterioro de inmediato en los resultados y el importe en libros de las cuentas del activo
financiero se reduce en consecuencia.

Otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones que han surgido tras la adquisicion de
bienes o la contratacion de servicios bajo condiciones normales de crédito a corto plazo. Las
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9

cuentas comerciales por pagar se miden al importe no descontado de efectivo que debe
pagarse.

b) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada y deterioro, cuando corresponde.

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de las propiedades, planta y
equipo son Unicamente activados cuando éstos incrementan los beneficios futuros de las
propiedades, planta y equipo. El resto de los gastos son reconocidos como tal en el momento
en que se incurren.

Las depreciaciones del ejercicio se han calculado sobre valores al cierre del ejercicio, aplicando
el método lineal con tasas de depreciacién determinadas en funcién de los afios de vida util
estimadas para cada uno de los bienes, a partir de la fecha de incorporacion.

lLas vidas udtiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

e Eqguipos de computacion 3 afios
e Muebles y utiles 10 anos

El valor residual de los activos y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario, en cada cierre
del gjercicio.

El valor contable de un activo se reduce a su valor recuperable cuando se determina que su
valor en libros supera al valor estimado recuperable.

La composicion y evelucién de los saldos de propiedades, planta y equipo se expone en el
Anexo.

El total de depreciaciones de propiedades, planta y equipo se incluyen en los gastos de
administracion.

c) Intangibles

Las licencias de software de computacién adquiridas se capitalizan con base en los costos
incurridos para adquirir y poner en funcionamiento ese software especifico. Estos costos se
amortizan durante su vida util estimada {entre tres y cinco afios).

En general, los costos asociados con el desarrollo y mantenimiento de los programas de
software de computaciéon son reconocidos como gasto cuando se incurren. Los costos
directamente asociados con la produccion de productos de software Unicos e identificables
desarrollados por un Proveedor y controlados por el F.F.D.S.A.L., y que probablemente
generen beneficios econodmicos que excedan los costos en un plazo mayor de un afio, se
reconocen como un activo intangible. Los costos directos incluyen los costos del personal de
desarrollo de software y una porcién de los gastos fijos pertinentes.

La composicion y la evolucion de los saldos de Intangibles se exponen en el Anexo.
El total de amortizaciones de intangibles se incluyen en los gastos de administracion.
d) Deterioro del valor de los activos no financieros

Los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cada estado financiero para
determinar si existen indicios de deterioro.

En caso de que se estime que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) es menor a su valor registrado, el valor registrado del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable,reconociéndose en forma inmediata una pérdida

U ude

Ing. Agr. s ) el
5a25IDENTE FRD.SAL /”"%FDSAL

—

Inicialado ppara identificacion

e

Ly



10

por deterioro. Si el activo se registra a su valor revaluado, la pérdida por deteriorc es tratada
como una disminucién de la revaluacion en el patrimonio neto; en caso contrario la pérdida por
deterioro se reconoce directamente en el Estado de Resultados.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos para la venta y el
valor de utilizacion economica. El valor de utilizacion econdmica es el valor actual de los flujos
de efectivo estimados, que se espera surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de
su vida Util asi como de su enajenacion o abandono al final de la misma. Para la determinacién
del valor de utilizacion econdmica, los flujos de efectivo son descontados a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja la evolucion actual del
mercado, sobre el valor temporal del dinero vy los riesgos especificos que soporta el activo que
se esta valorando.

e) Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el gjercicio en que se devenguen.

f) Provisiones

Las provisiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son reconocidas
cuando el F.F.D.S.A.L. tiene una obligacion legal o presunta emergente de hechos pasados,
resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar la obligaciéon y el importe de la
obligacion pueda estimarse en forma confiable.

3.5 Determinacion del resultado del ejercicio

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos y gastos se aplicé el principio
de lo devengado.

La depreciacion y amortizacion de las Propiedades, planta y equipo e intangibles es calculada
de acuerdo con los criterios indicados en los parrafos 3.4. b y c.

3.6 Impuesto a la Renta

Segln el Articulo 4 de la Ley 18.100, se exonera al Fondo de Financiamiento y Desarrollo
Sustentable de la Actividad Lechera de fodos los impuestos nacionales excepto las
contribuciones especiales de seguridad social.

37 Principales estimaciones y evaluaciones adoptadas por la Entidad

Deterioro de propiedades, planta y equipo e intangibles

La Entidad realiza juicios significativos para determinar la vida Gtil y el método de depreciacion
y amortizacion de las propiedades, planta y equipo e intangibles, con el abjetivo de reflejar en
sus estados financieros el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso del
tiempo y su uso.

Estimaciones del valor razonable

Se entiende que el valor nominal de otras cuentas por cobrar y de las otras cuentas por pagar
constituye aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

Ing. Agr. ADRIAN TAE!
PRESIDENTE FFED.SAL

f/{(,i,u,@i Z/L‘,/ Lv‘:/
Ec. Ma. Florencia Lops ST
elegada MEF / -

PO [ FFDSAL CONTARURA
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NOTA 4 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La mayoria de las transacciones del F.F.D.S.A.L. se llevan a cabo en pesos uruguayos.
Los activos y pasivos financieros denominados en moneda exiranjera convertidos a pesos
uruguayos al tipo de cambio de cierre al 30 de junio de 2019 y de 2018 son los siguientes:

2019 2018
Monte ‘on equi?fn:;g:lc:e en Monte:ien equiT;:::e en
Us$ $u uss$ su

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 16a.25 B.J43043 £63.350 P 208
Total Activo Corriente 163.252 5.743.543 253.330 7.971.284
TOTAL ACTIVO 163.252 5.743.543 253.330 7.971.284
PASIVO
Pasivo Corriente
Ofras cuentas par pagar 163.252 5.743.543 253,330 7.971.284
Total Pasive Cerriente 163.252 5.743.543 253.330 7.971.284
TOTAL PASIVO 163.252 5.743.543 253.330 7.971.284

POSICION NETA . 4

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los instrumentos financieros por categoria:

Baler s
razonable con
. costo Total
cambios en A
amortizado
resultados
AL 30 DE JUNIO DE 2019
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo 6.642.374 6.642.374
Otras cuentas por cobrar 200.203 200.203
- 6.842.577 6.842.577
PASIVOS
Otras cuentas a pagar 7.185.930 7.185.930
- 7.185.930 7.185.930
AL 30 DE JUNIO DE 2018
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo 12.035.066  12.035.066
Otras cuentas por cobrar 3411 3.411
- 12.038.477  12.038.477
PASIVOS
Otras cuentas a pagar 12.506.519 12.506.519

- 12.506.519  12.506.519

Inc. Aqr. ADRIANFAVBLER
SRZSIDENTE FFD.SAL

. _~
A
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalente es el siguiente:

2019 2018
Fondo Fijo 3.377 3.536
Banco (*) 6.638.997 12.031.530
6.642.374 12.035.066

(*) A continuacion se expone la compaosicion del saldo de banco al cierre de cada ejercicio:

Banco 2019 2018
BROU-C/C § 291.641 2.910.858
BROU - C/C $ Recaudacion 603.813 1.149.388
BROU - US§ - pago FFAL I 5.743.543 7.971.284

6.638.997 12.031.530
BROU-C/C $

Corresponde al saldo no utilizado de los importes transferidos de la cuenta “BROU — C/C $—
Recaudacion”, a los efectos de afrontar los gastos de administracion del F.F.D.S.A.L.

Con fecha 9 de agosto de 2018 y 28 de junio de 2019 se realizaron transferencias al
Fideicomiso por $ 1.759.415,28 y $ 3.006.773,72 respectivamente, por constatarse excedentes
en los fondos destinados para gastos del F.F.D.S.A L.

Con fecha 1° de setiembre de 2017, se realizo una transferencia al Fideicomiso por $ 1.500.000
por constatarse excedentes en los fondos destinados para gastos del F.F.D.S.A.L.

BROU — C/C $ — Recaudacion

El saldo al 30 de junio de 2019, corresponde a la recaudacion de la prestacion pecuniaria
ingresada con posterioridad a la transferencia realizada al Fideicomiso con fecha 18 de junio de
2019. Al 30 de junio de 2018, corresponde a la recaudacion de la prestacion pecuniaria
ingresada con posterioridad a la transferencia realizada al Fideicomiso con fecha 18 de junio de
2018.

BROU - US$— FFAL IlI

El saldo al 30 de junio de 2019 y 2018 corresponde a importes devueltos por productores que
dejaron la actividad y al saldo no utilizado de la reserva por reclamaciones prevista en el
articulo 22 del Decreto 194/007, en la redaccion dada por el articulo 14 del Decreto 287/015,
que se decidid mantener a fin de cubrir los importes no cobrados atin por productores. En el
gjercicio que finaliza el 30 de junio de 2019, de esta cuenta se realizaron transferencias al
Fideicomiso, con destino a la amortizacion de deuda, por un total de US$ 275.163, las cuales
fueron aprobadas por la Comisién Administradora Honoraria segin consta en actas. En el
ejercicio que finaliza el 30 de junio de 2018, se transfirieron al fideicomiso US$ 1.599.018,
transferencias también aprobadas por la Comision Administradora Honoraria.

Ing. Agr. ADRIANTANBLER
5a=GIDENTE FFO.S.AL e

inicialado para identificacion
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NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Otras cuentas por cobrar 2019 2018
Créditos diversos 3.411 3411
Transf. al FFAL Ill que superan el excedente del 196.792 i
1,5% generado en el ER ‘

Total ofras cuentas por cobrar 200.203 3.411

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
El detalle de otros activos no financieros es el siguiente:

2019 2018
Corrientes
Gastos pagados por adelantado 9.130 969
9.130 969

NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

Otras cuentas por pagar 2019 2018

Remuneraciones y cargas sociales 143.048 129.797
Beneficios salariales 496,063 469.546
Beneficios a pagar a productores - 346
Importes devuellos por productores 1.763.614 1.222.047
Recaudacién (*) 596.821 1.134.113
Reserva Art 22 Decreto 194/007 (**) 3.979.929 6.748.891
Fondas remanentes de recaudacidn - 2.645.040
Diversos 206.455 156.739
Total otras cuentas a pagar corriente 7.185.930 12.506.519

(*) Recaudacion

El saldo al 30 de junio de 2012 y al 30 de junio de 2018 corresponde a la recaudacion recibida
luego de la transferencia al Fideicomiso realizada en el mes de junio 2019 y 2018
respectivamente, deducido el 1,5% que se destina a solventar los gastos de la Institucién.

(**) Reserva Art. 22 Decreto 194/007

Seguin el articulo 22 del Decreto 194/007, en la redaccién dada por el articulo 14 del Decreto
287/015, se retendra el 2% del monto total de la cesion del flujo de fondos que sera utilizado
para eventuales reclamaciones que realicen los beneficiarios. El plazo para la presentacion de
reclamaciones es de dos afios contados a partir de la finalizacién del plazo para la
presentacion de la informacién. Con fecha 3 de enero de 2019, transcurrido el plazo de dos
afios, se transfirié al Fideicomiso US$ 55.253 (equivalentes a $ 1.792.463), manteniendo el
saldo restante a fin de cubrir los importes no cobrados aun por productores, en caso de que
éstos se presenten al cobro.

Ing. Agr. AD A\i ~TA‘.‘E' =X

PRESIDINTE FrREA

Inicialada para identificacion
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NOTA 10 — INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos es el siguiente:

2019 2018
Retencién de recaudacion 5.227. 667 4.845.228
5.227.667 4.845.228

Corresponde al 1,5% de las sumas recaudadas por concepto de prestacion pecuniaria,
deducida la porcion que excede a los gastos del gjercicio.

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

2019 2018

Sueldos y retribuciones (3.423.650) (3.226.028)
Contribuciones sociales (396.884) (371.587)
Honararios profesionales (618.282) (526.358)
Servicios contratados (152.584) (139.569)
Arrendamientos (105.961) (99.276)
Depreciacion propiedad, planta y equipo (32.233) (51.888)
Amortizacion de intangibles (134.762) (109.700)
Seguros (37.322) (35.052)
Consumo de materiales y servicios (121.4086) (112.980)
Diversos (149.912) (122.257)

(5.172.996) (4.794.695)

NOTA 12 - RESULTADOS DIVERSOS

El detalle de los resultados diversos es el siguiente:

2019 2018
Resultado por desafectacion de propiedad, (1.293) i
planta y equipos '
(1.293) -

NOTA 13 - RESULTADOS FINANCIERQOS

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

2019 2018
Ingresos Financieros
Descuentos obtenidos 908 -
908 -

Costos Financieros
Diferencia de cambio perdida (1.945) (3.424)
Comisiones perdidas (52.341) {47.109)

( 54.286) (50.533)
Total resultados financieros (53.378) (50.533)

Ec.

Ing. Agr. ; Delegada MEF
PRESIDENTE FFD.S Aot FFDSAL
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
14.1  Saldos con partes relacionadas

Al 30 de junio de 2019 y 2018 no se mantienen saldos con partes relacionadas.

14.2 Saldos con personal clave

La Comision Administradora del Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentable de la
Actividad Lechera actia de forma honoraria, no existiendo saldos ni transacciones con la
misma al 30 de junio de 2019 y 2018.

NOTA 15— GARANTIAS Y OTRAS CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2019 y 2018, el F.F.D.S.A.L. no presenta bienes afectados en garantia.

No se han constituido provisiones por contingencias que pudieran existir relacionadas con
aspectos derivados de la gestion empresarial por considerarla de paosibilidad de ocurrencia
remota.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, y con posterioridad a la fecha de

cierre de ejercicio, no han ocurrido hechos que puedan afectar al F.F.D.S.A.L. en forma
significativa.

Inicialado para identificacién

Ing. Agr. ADRIAN TARECZR

PRESIDENTE FFD.SAL Ec:

a. Florencla Lépez /“/ -
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