Fondo de Financiamiento y Desarrollo Ssutentable ldeActividad lechera
Estados Contables al 30 de junio de 2010

Estado de situacion patrimonial al 30 de junio de@10

En Pesos Uruguayog*)

Nota jun-10 jun-09
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 4 18.823.599 42.241.383
Otros créditos 5 16.289 12.865
Total Activo Corriente 18.839.888 42.254.248
Activo No Corriente
Bienes de uso (Anexo) 89.476 45.200
Intangibles (Anexo) 9.668 33.327
Total Activo No Corriente 99.144 78.527
TOTAL ACTIVO 18.939.032 42.332.775
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas diversas 6 17.211.844 41.077.080
Total Pasivo Corriente 17.211.844 41.077.080
Pasivo No corriente
Deudas diversas 6 1.727.188 1.295.299
Total Pasivo No corriente 1.727.188 1.295.299
TOTAL PASIVO 18.939.032 42.372.379
PATRIMONIO
Resultados acumulados 12 - (39.604)
TOTAL PATRIMONIO - (39.604)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 18.939.032 42.332.775

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 30 de junio de 2010

El Anexo y las Notas 1 a 12 que se adjuntan forpaate integral de los estados contables.



Fondo de Financiamiento y Desarrollo Ssutentable ldeActividad lechera

Estado de resultados por el ejercicio anual termirdo el

30 de junio de 2010

En Pesos Uruguayo$*)

Ingresos
Retencion de recaudacion

Costo de Administracion del Fondo
Retribuciones personales y cargas sociales
Servicios contratados

Consumo de materiales y servicios
Formacioén de previsiones y amortizaciones
Otros gastos

Resultados Financieros

Intereses ganados

Intereses perdidos y gastos financieros
Resultado por exposicion a la inflacion

RESULTADO NETO

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 30 de junio de 2010

El Anexo y las Notas 1 a 12 que se adjuntan forpzate integral de los estados contables.
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo Ssutentable ldeActividad lechera
Estados Contables al 30 de junio de 2010

Estado de origen y aplicacion de fondos por el ejeicio anual

terminado el 30 de junio de 2010

En Pesos Uruguayog*)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes por:
Formacidén de previsiones y amortizaciones
Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financieros
Diferencia de cambio real
Resultado por exposicion a la inflacion
Resultado operativo después de ajustes

(Aumento) / Disminucién de otros créditos
Aumento / (Disminucién) de deudas diversas
Efectivo generado por / (usado en) operaciones

Intereses pagados
Flujos netos de efectivo por actividades de operaxi

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de bienes de uso e intangibles
Intereses cobrados y otros ingresos financieros
Flujos netos de efectivo por actividades de inversi

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Recaudacion s/art 7 Ley 18.100

Transferencia de fondos al FFAL-II

Pago extraordinario (Nota 11)

Pago de beneficios a productores lecheros

Flujos netos de efectivo por actividades de finaration

Fondos asociados al mantenimiento de efectivo y éqalentes
Incremento / (Disminucion) neto de efectivo y equalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 30 de junio de 2010

El Anexo y las Notas 1 a 12 que se adjuntan forpaate integral de los estados contables.
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Estado de evolucion del patrimonio por el ejercici@anual
terminado el 30 de junio de 2010

En Pesos Uruguayos (*)

Capital Ajugtes gl Resultados Total
patrimonio acumulados
Saldo al 30 de junio de 2008 - - (64.494) (64.494)
Resultado del ejercicio - - 24.890 24.890
Saldo al 30 de junio de 2009 - - (39.604) (39.604)
Absorcion resultados (Nota 12) - - 39.604 39.604

Resultado del ejercicio - - - -
Saldo al 30 de junio de 2010 - - - -

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 30 de junio de 2010

El Anexo y las Notas 1 a 12 que se adjuntan forpaate integral de los estados contables.
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ANEXO

Cuadro de bienes de uso, intangibles y amortizacien por el ejercicio anual terminado
el 30 de junio de 2010

En Pesos Uruguayos (*)

Valores originales reexpresados Amortizacion y pérdidas por deterioro
Saldos . Saldos Saldos . L, Saldos Valorneto  Valor neto

S Altas Bajas ) . Bajas Amortizacion Jun-10 Jun-09

iniciales finales iniciales finales
Bienes de Uso
Muebles y utiles - 64.025 - 64.025 - - 5.869 5.869 58.15 -
Equipos de computacion 128.886 41.046 - 169.932 83.687 - 54.925 138.612 31.320 45.200
Total 128.886 105.071 - 233.957 83.687 - 60.794 144.481 89.476 5.20@
Intangibles
Software 80.442 7.096 - 87.538 47.114 - 30.756 77.870 89.66 33.327
Total 80.442 7.096 - 87.538 47.114 - 30.756 77.870 9.668 33.327

(*) Importes expresados en moneda homogénea de ped®mpra del 30 de junio de 2010
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Notas a los Estados Contables al 30 de junio de 201

Nota 1 - Informacidén basica sobre la institucion

1.1  Naturaleza juridica

El Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentdbléa Actividad Lechera (F.F.D.S.A.L) es
una persona de derecho publico no estatal, creadé ey N° 18.100 del 23 de febrero de
2007. El F.F.D.S.A.L esta domiciliado en la callegues 3208, Montevideo.

1.2 Actividad principal

El F.F.D.S.A.L esta dirigido, administrado y rememdo por una Comision Administradora
Honoraria compuesta por un representante del Miistle Ganaderia, Agricultura y Pesca, un
representante del Ministerio de Economia y Fingnmas representante del Ministerio de
Industria, Energia y Mineria, un representante ymef por la industria lactea y dos
representantes propuestos por los productoresie.le

Sus objetivos fundamentales son:

e Financiar la actividad lechera de los productorag:paumentar la produccién lactea,
extender la actividad lechera, diversificar la abtén de productos lacteos; aumentar la
ocupaciéon de mano de obra del sector y afincarogrégmiliares en el campo.

e Cancelar deudas que fueran contraidas por el Fdadeinanciamiento de la Actividad
Lechera (FFAL) creado por la Ley N° 17.582 de fe2lie noviembre de 2002.

* Crear un fondo de hasta US$ 1.000.000 destinadwaaciar el tratamiento especial para
los pequefios productores de leche y las inversidestinadas al buen manejo de los
efluentes y al control de la contaminacién de lenfes de agua de los predios explotados
por dichos productores.

De acuerdo con el articulo 7 de la ley de cread@.F.D.S.A.L, el mismo se financia con una
prestacién pecuniaria que grava la primera enai@maccualquier titulo del litro de leche fluida,
efectuada por los productores a una planta indlisadora de leche que se hallare legalmente
habilitada o a cualquier tercero adquirente dedetds importaciones de leche y de productos
lacteos en todas sus modalidades, y las exporestide cualquier tipo de leche que sean
realizadas directamente por los productores. Tamdétan gravadas la afectacidn al uso propio
para manufactura o la enajenacion de leche fluaaud propia produccién que realicen los
contribuyentes del impuesto a la renta, exceptochmsos de afectacion al uso propio para
manufactura que realicen productores artesanalésndiendo por tales aquellos que elaboran
productos lacteos con la leche producida en eigpedalusivamente.

El Decreto N° 138/008 de fecha 29 de febrero deBafi6puso la entrada en vigencia de la
prestacién pecuniaria prevista en el articulo ladesy 18.100.

El 6 de agosto de 2007 Credit Uruguay Banco S.A.calidad de Fiduciario, y el Fondo de
Financiamiento y Desarrollo Sustentable de la Addigt Lechera (F.F.D.S.A.L), actuando como
Fideicomitente, constituyeron el Fideicomiso FinareFondo Lechero — FFAL 1.

De acuerdo al contrato de Fideicomiso, el fideitceme cedio y transfirio al fiduciario sin

recurso, en su calidad de fiduciario y para surpm@cion al patrimonio del Fideicomiso, libre
de obligaciones y gravAmenes, la totalidad de tastgciones pecuniarias a recibir por el
F.F.D.S.A.L de acuerdo con la ley 18.100.

La finalidad del Fideicomiso es la obtencién deaficiamiento por parte del F.F.D.S.A.L,
mediante la emision por oferta publica por partefideciario de titulos de deuda garantizados
con los bienes fideicomitidos transferidos poriditomitente.
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Con fecha 21 de agosto de 2007 el Fiduciario ertittios representativos de deuda escriturales
por US$ 42.500.000. Dichos titulos de deuda devengainterés compensatorio sobre saldos
pagadero mensualmente, conjuntamente con los pdgosapital, calculado a una tasa
equivalente a la tasa Libor (6 meses) mas 1,3éallianual, con un minimo de 5% y un maximo
de 8% lineal anual.

Los fondos que se obtuvieron por la colocacionogetitulos de deuda, una vez deducidos los
gastos correspondientes a la remuneracion inicghl Fdduciario, la remuneracién de la
calificadora de riesgos, la remuneracion y gastasiriidos por el estudio juridico por la
estructuracion de la emision y los gastos y comesmecesarias para obtener el registro de los
titulos de deuda, fueron transferidos al F.F.DIS.A.

A su vez, dichos fondos recibidos por el F.F.D.E #ueron, deducidos los montos necesarios
para crear el fondo destinado para financiar efarimgéento especial para los pequefos
productores de leche y las inversiones destinadagesm manejo de los efluentes asi como el
monto destinado a atender eventuales reclamactméss beneficiarios, distribuidos entre los
productores de leche beneficiarios.

El Decreto 194/007 defini6 que los productores elehé que se iban a beneficiar de las
prestaciones del F.F.D.S.A.L iban a ser aquellos loubiesen remitido leche en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciemre2@0D6, se encontrasen activos como
productores el primer dia del mes de la firma dealdecreto y que hubiesen pagado el IMEBA
por las respectivas remisiones.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados coreab

2.1 Bases de preparacion

Los estados contables se han preparado de acumrdmamas contables adecuadas en Uruguay
y la Ordenanza N° 81 dictada por el Tribunal dertasg de la Republica, aprobada el 17 de
diciembre de 2002, aplicadas en forma consisteateeat ejercicio anterior. Esta ordenanza

dispone tomar como fuente de normas contablesyrden de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal den@s de la Republica,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

c) las Normas Internacionales de Contabilidad emitiggs el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Dicha Ordenanza N° 81 también establece la obligatad de reexpresar los estados contables a
base de las variaciones en el poder adquisitia d®neda, la cual debe efectuarse aplicando la
metodologia prevista en la Norma Internacional deté&bilidad N° 29.

El 16 de abril de 2009 se publicé una resolucidnTdiéunal de Cuentas de la Republica que
sustituye el articulo 14 de la Ordenanza 81, paukd se establece que el indice que se debera
aplicar para reexpresar los estados contables eredaode poder adquisitivo de cierre del
ejercicio sera el “indice de Precios al Consumo'en del “indice de Precios al Productor de
Productos Nacionales", elaborados ambos por eltutest Nacional de Estadistica. Esta
modificacion normativa rige para los ejercicios @micos iniciados a partir del 1° de enero de
20009.

La evolucion del “indice de Precios al Consumo”etrejercicio finalizado el 30 de junio de
2010 fue positivo en 6,19% y la del “indice de Rys@l Productor de Productos Nacionales" en
el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2009 hegativo en 1,04%.
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2.2 Bases de medicion y cambios en los nivelegpdecios

2.2.1 General

Los presentes estados contables se han preparitidandb el principio de costo histdrico
incluyendo los ajustes correspondientes a fin depcar las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el pdataista del poder adquisitivo general, por lo
gue la utilidad s6lo se reconoce después de manten@oder adquisitivo general del
Patrimonio, segun lo establece la Norma Internatide Contabilidad 29.

2.2.2 Reexpresion de cifras correspondientes @res del 30 de junio de 2010

Las cifras correspondientes del estado de situggairimonial, de resultados, de origen y
aplicaciéon de fondos y de evolucién del patrimgodo el ejercicio terminado el 30 de junio de
2009 fueron reexpresados a valores de cierre adeaseeficientes derivados del IPC.

2.3  Moneda funcional y de presentacion

Los estados contables estan presentados en pegpsyws, que es la moneda funcional del
Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentable detividad Lechera.

2.4  Fecha de aprobacion de los estados contables

Los estados contables al 30 de junio de 2010 fugpoobados por el Comisién Administradora
Honoraria de la entidad el 28 de setiembre de 2010.

2.5 Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacién de los estados contables requierepate de la direccién del Fondo de
Financiamiento y Desarrollo Sustentable de la Adigt Lechera (F.F.D.S.A.L.) la aplicacion de
estimaciones contables relevantes y la realizad@rjuicios y supuestos en el proceso de
aplicacién de las politicas contables que afectas anportes de activos y pasivos registrados y
los activos y pasivos contingentes revelados &dad de la emision de los presentes estados
contables, como asi también los ingresos y gasigistrados en el ejercicio. Los resultados
reales pueden diferir de las estimaciones realizada

A pesar de que las estimaciones realizadas pardectbn del F.F.D.S.A.L. se han calculado en
funcion de la mejor informacién disponible al 30 ¢lenio de 2010, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futiliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en los estados contablessieniodificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a efectuar durante los préximosiejes, es reconocido en el ejercicio en que la
estimacion es modificada y en los ejercicios fuiduedectados, o sea se registra en forma
prospectiva.

En este sentido, la informacion relativa a las $iraés significativas en las que la Direccion del
Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentabléad&ctividad Lechera (F.F.D.S.A.L.) ha
realizado estimaciones de incertidumbre y juicidgcos en la aplicacion de politicas contables
y que tienen un mayor efecto sobre el importe recioio en los estados contables son las
amortizaciones, entre otras estimaciones.

Nota 3 - Principales politicas y practicas contabteaplicadas

Las politicas contables detalladas a continuacim $ido aplicadas de forma consistente en
todos los ejercicios presentados en los estaddalies, excepto por lo mencionado en la Nota
2.1 en cuanto al cambio de indice aplicado a efedtoreexpresar los estados contables a base
de las variaciones en el poder adquisitivo de laada.
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3.1  Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se comviertta moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de cambio entre la monedaibnal y la moneda extranjera vigente en
las fechas en las que se efectlan las transacciones

Los activos y pasivos monetarios denominados ered@mextranjera se han convertido a Pesos
Uruguayos aplicando el tipo de cambio vigente alrei del ejercicio, mientras que los no
monetarios se convierten aplicando al costo higiéen moneda extranjera, los tipos de cambio
de la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

En la presentacion del estado de origen y aplioadé fondos, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierfeesas Uruguayos aplicando los tipos de
cambio existentes en la fecha en la que éstosoglejpron. El efecto de la variacion de los tipos
de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidgsivalentes denominados en moneda
extranjera, se presenta separadamente en el edtadoigen y aplicaciéon de fondos como
“Fondos asociados al mantenimiento de efectivoupedentes”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto ergladicion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a Pesos Uruguayastidos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

El siguiente es el detalle de la cotizacién delad@stadounidense respecto a la moneda
funcional, en promedio y al cierre de los estadwdables:

Promedio Cierre
jun-10 jun-09 jun-10 jun-09
Ddlar estadounidense 20,741 22,477 21,127 23,425

3.2 Instrumentos financieros
Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados inclugégectivo y equivalentes de efectivo, otros
créditos y otras cuentas a pagar.

Los instrumentos financieros no derivados se rem@madnicialmente a su valor razonable mas,
en el caso de instrumentos que no estén desigmades a valor razonable con cambios en
resultados, cualquier costo de transaccion direstéenatribuible. Después del reconocimiento
inicial, los instrumentos financieros no derivadesvaloran a su costo amortizado utilizando
tasas de interés efectivo, menos cualquier pémtiddeterioro. (Nota 3.3)

3.3 Deterioro

Los valores contables de los activos del Fondoi@n€iamiento y Desarrollo Sustentable de la
Actividad Lechera (F.F.D.S.A.L.) son revisados afémha de cada estado contable para
determinar si existe un indicativo de deterioro.a§jun indicativo de deterioro existiera, el

monto recuperable del activo es estimado como gbnmdel precio neto de venta o el valor de
uso, reconociéndose una pérdida por deterioro estldo de Resultados cuando el valor
contable del activo o su unidad generadora deiedeexceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta eitongue no exceda el valor contable que
hubiera correspondido si no se hubiera reconoclddeterioro, cuando posteriormente se
produce un aumento en la estimacion del monto erabje.
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3.4  Bienes de uso e intangibles

Reconocimiento inicial

Los bienes de uso e intangibles figuran presentados valores de adquisicion, reexpresados en
moneda de cierre a base de coeficientes derivaaddBBIN hasta el 30 de junio de 2009 y a base
de coeficientes derivados del IPC a partir de eshd, menos la amortizacion acumulada, y las
pérdidas por deterioro cuando corresponde (Noja 3.3

Costos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial deliaxt solo se capitalizan aquellos costos
incurridos que vayan a generar beneficios econ@nmicturos que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costopugela valorar con fiabilidad. En este
sentido, los costos derivados del mantenimientoicdide los bienes de uso se registran en
resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos de bienes de usepdides de capitalizacion suponen la
reduccion del valor contable de los elementostsicbis.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resslutilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segun la itl@siimada para cada categoria, a partir de la
fecha de su incorporacion. Las vidas Utiles estamgdira cada categoria son las siguientes:

e Equipos de computacion 3 afios
¢ Mueblesy utiles 10 afios
» Software 3 afios

La empresa revisa la vida util y el método de aixexion de los bienes de uso e intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en dagerios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

El total de las amortizaciones de bienes de ustaegibles, $ 91.550 ($ 69.118 al 30 de junio
de 2009) se incluyen como costo de administracgi-ando.

3.5 Retribuciones al personal

Beneficios a corto plazo
Las obligaciones por beneficios al personal a qudmo son medidas a valores no descontados y
son reconocidas como gastos a medida que los issrutacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espgea pa efectivo a corto plazo si la sociedad

tiene una obligacion presente, legal o implicita, pdigar ese importe como consecuencia de
servicios prestados por los empleados en el pagddoobligacién puede ser estimada con

fiabilidad.

3.6 Patrimonio

El total del patrimonio al inicio de los ejercicid809 y 2010 fue reexpresado en moneda del 30
de junio de 2010.

La reexpresion de los Resultados acumulados sdangipua propia cuenta.
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3.7 Impuesto a la renta

Segun el articulo 4 de la ley 18.100, se exonerkoaldo de Financiamiento y Desarrollo
Sustentable de la Actividad Lechera de todos lopugstos nacionales exceptuadas las
contribuciones especiales de seguridad social.

3.8 Determinacién del resultado

Los resultados de los ejercicios anuales finaligaa 30 de junio de 2010 y 2009 se obtuvieron
por diferencia entre los patrimonios al inicio ycarre de cada ejercicio, medidos ambos en
moneda de poder adquisitivo de esas fechas.

Para el reconocimiento de los ingresos y la impomade costos y gastos se aplicé el principio
de lo devengado.

La “Retencion de recaudacion” corresponde a laiporcde gastos del ejercicio que fue
afrontada con retencién de la recaudacion, segablese el articulo 7 de la Ley 18.100. Segun
dicha ley y su decreto reglamentario, los gastosdieinistracion no podran superar el 1,5% de
lo recaudado por las prestaciones pecuniariasideten los productores.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibtesalculada de acuerdo con los criterios
indicados en la Nota 3.4.

El rubro “Resultado por exposicién a la inflaci@dmprende el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias o expuestas a la pérdida delr@alquisitivo de la moneda y los resultados
por tenencia generados en cada uno de los ejexcias pérdidas y ganancias correspondientes
a las diferencias de cambio se presentan compensada

El rubro “Intereses ganados” comprende los intareseibidos por los fondos depositados en
caja de ahorros del BROU. Los ingresos por interesereconocen en el resultado cuando se
devengan, usando el método del interés efectivoarfir del mes de febrero de 2009, las cajas
de ahorro del BROU dejaron de pagar intereses.

Los “Intereses perdidos y otros gastos financieindlyen las comisiones y gastos bancarios.

Como se indica en la Nota 2.2, todos los items eshdo de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

3.9 Definicién de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Api@cade Fondos” se definié fondos como
disponibilidades.
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo Ssutentable ldeActividad lechera
Notas a los Estados Contables al 30 de junio de 2010

Nota 4 - Disponibilidades

El detalle de las disponibilidades es el siguiente:

jun-10 jun-09

Caja

Fondo fijo en pesos uruguayos 591 3.186
Bancos

BROU - C/C en délares estadounidenses - Art 10 Lej008 49.675W 21.070.518
BROU - C/A en délares estadounidenses - Art 1 Ley 18.10 16.633.669? 19.568.510
BROU - C/C en pesos uruguayos - Recaudacion Art 7 0993 250.459
BROU - C/C en pesos uruguayos 2.060.234 @ 1.348.710

18.823.008 42.238.197

Total disponibilidades 18.823.599 42.241.383

()

(@)

®

4

Corresponde al remanente de los fondos obtenidtes skxuritizacion de la prestacion pecuniaria d#din
en el art. 7 de laley 18.100 y que aun no handigtobuidos entre los productores de leche beiagios y

al remanente de la reserva para atender eventrasnaciones que realicen los beneficiarios, eread
segun el articulo 22 del Decreto 194/007.

Corresponde al saldo no utilizado atn del fondo 88 W.000.000 creado por el articulo 1 de ley 18.100
destinado a financiar el tratamiento especial pasapequefios productores de leche y las inversiones
destinadas al buen manejo de los efluentes y atalate la contaminacién de las fuentes de agul@®n
predios explotados por dichos productores.

Corresponde a la recaudacion de la prestacion mpea@rdefinida en el articulo 7 de la ley 18.100,
ingresada con posterioridad a la Ultima transf@eerealizada al fiduciario del FFAL-II

Es el remanente no gastado del 1,5 % de la rec@umdde la prestacion pecuniaria retenidos a efedto
afrontar los gastos de administracion del Fondo

Nota 5 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

jun-10 jun-09
Corriente
Gastos anticipados 14.584 11.054
Deudores varios 1.705 1.811

16.289 12.865

Nota 6 - Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

jun-10 jun-09

Corriente

Deudas por fondos recibidos

(16.762.774)

(40.817.390)

Gastos a pagar (232.072) (147.188)

Retribuciones al personal y sus cargas sociales 9985 (112.502)
(17.211.844) (41.077.080)

No Corriente

Deudas por fondos recibidos (1.727.188) (1.295.299)
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo Ssutentable ldeActividad lechera
Notas a los Estados Contables al 30 de junio de 2010

6.1  Deudas por fondos recibidos

El detalle de las deudas por fondos recibidos sgeiente:

jun-10 jun-09
Corriente
Fondos a distribuir - Art 10 Ley 18.100 (49.543) (558.045)
Fondo Art 1 Ley 18.100 (16.633.669) (19.546.166)
Aportes importadores - Art 7 (66.617) (89.152)
Devolucion de aportes (12.813) -
Aportes agentes de retencion - Art 7 - (139.916)
Comisiones a pagar (132) (683)
Reserva Art.22 Decreto 194/007 (Nota 11) - (20.483.428Y

(16.762.774) (40.817.390)

No Corriente

Remanente Art 3 literal 4 (1.727.188) (1.295.299)
(1.727.188) (1.295.299)

@ El saldo refleja el importe de la reserva paradeerventuales reclamaciones que realicen los ibimifs,
creada segun el articulo 22 del Decreto 194/007.

Nota 7 - Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es elisrga:

jun-10 jun-09
Intereses ganados - 24.890
Intereses ganados - 24.890
Intereses perdidos - (31.176)
Otros gastos financieros (29.419) (30.389)
Intereses perdidos y gastos financieros (29.419) (61.565)
Resultado por exposicion a la inflacion (21.197) 7.870
Diferencia de cambio 12.373 (23.855)
Resultado por exposicién a la inflacion y diferenai de cambio (8.824) (15.985)
Total resultados financieros (38.243) (52.660)
Nota 8 - Gastos del personal

jun-10 jun-09
Sueldos (1.035.094) (750.090)
Contribuciones a la seguridad social (120.467) (88.355)

(1.155.561) (838.445)

Los gastos del personal incurridos por la emprasastdo los siguientes:

El nimero promedio de empleados hasta el 30 de en2010 fue de 3 personas (2 personas al
30 de junio de 2009).

La totalidad de los gastos del personal fueronachrg al costo de administracion del Fondo.
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo Ssutentable ldeActividad lechera
Notas a los Estados Contables al 30 de junio de 2010

Nota 9 - Administracion de riesgo financiero

A continuacion se detallan los principales tipogidegos a los que se encuentran expuestos los
instrumentos financieros del Fondo de FinanciarignDesarrollo Sustentable de la Actividad
Lechera y las politicas de gestiéon de los mismos.

9.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que un deadoontraparte en un instrumento financiero
incumpla en sus compromisos de pago, causandoéudal@ financiera a la institucion.

Los activos financieros del Fondo de Financiamignidesarrollo Sustentable de la Actividad
Lechera estan constituidos basicamente por lagasibancarias en el Banco Republica Oriental
del Uruguay, las cuales no representan una expaossignificativa al riesgo crediticio por parte
del F.F.D.S.A.L.

9.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el FEMAL. no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a medida que vencen.

Los pasivos financieros del Fondo de Financiamigntbesarrollo Sustentable de la Actividad
Lechera estan constituidos fundamentalmente patdadas por fondos recibidos y por pasivos
correspondientes a gastos de funcionamiento aestiguicion.

La institucion practicamente no esta expuestaeabd de liquidez ya que las deudas por fondos
recibidos tienen como contraparte las cuentasesgs en el Banco Republica Oriental del

Uruguay y en el caso de pasivos por gastos dedoaciiento son pagados con la retencion
fijada en la ley N° 18.100 del 1,5% del gravamgadfy en el articulo 7 de la ley 18.100.

9.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cangnidos precios de mercado, por ejemplo en
el tipo de cambio y en las tasas de interés, puafdatar los resultados del organismo

9.3.1 Riesgo de tipo de cambio

La exposicion al riesgo de moneda extranjera basadalor en libros fue la siguiente:

jun-10 jun-09
US$ Equivalente en US$ Equivalente en
$ $

Activo corriente

Disponibilidades 789.669 16.683.344 1.633.806  40.639.028
TOTAL ACTIVO 789.669 16.683.344 1.633.806  40.639.028
Pasivo Corriente

Deudas diversas 795.769 16.812.212 1.634.817 40.664.189
TOTAL PASIVO 795.769 16.812.212 1.634.817 40.664.189
POSICION NETA (6.100) (128.868) (1.011) (25.161)
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Andlisis de sensibilidad

El fortalecimiento de un 10% de la moneda funciaatierre del ejercicio respecto al Délar
estadounidense habria aumentado el patrimonio rgtadtados en los montos que se muestran a
continuacion. Este analisis supone que todas las efriables, particularmente las tasas de
interés, se mantienen constantes. El andlisislzaale la misma manera para el 30 de junio de
20009.

jun-10 Total jun-09 Total
USS Equivalente USS Equivalente
$ $
Resultado 610 12.887 101 2,516
Patrimonio 610 12.887 101 2,516

El debilitamiento de un 10% de la moneda funci@haierre del periodo habria tenido un efecto
opuesto al mencionado anteriormente.

9.3.2 RIiesgo de tasa de interés

El F.F.D.S.A.L. no esta expuesto a este tipo dgydalebido a que no tiene activos financieros
ni pasivos financieros que estén afectados a tkesaderés.

9.4  Valor razonable

Los valores de activos y pasivos financieros nieih significativamente de su valor razonable.

Nota 10 - Partes relacionadas

10.1 Saldos y transacciones con personal clave

La Comision Administradora del Fondo de Financiamtdey Desarrollo Sustentable de la
Actividad Lechera actia de forma honoraria, notexigdo saldos ni transacciones con la misma
al 30 de junio de 2010 y al 30 de junio de 2009.

10.2 Saldos con partes relacionadas
Al 30 de junio de 2010 y al 30 de junio de 200%ay saldos con partes relacionadas.

Nota 11 - Pago extraordinario

Al momento de la emisién de los titulos de deudld&omdo de Financiamiento y Desarrollo
Sustentable de la Actividad Lechera (FFDSAL) retdeb monto total de la cesiéon del flujo de
fondos el importe destinado a atender eventuatdsmaciones de los beneficiarios de acuerdo a
lo establecido en el articulo 22 del Decreto NYQ94.

Con fecha 30 de Junio de 2010, cumplido el platabé=cido para recibir las reclamaciones, se

liberaron los fondos retenidos, efectudndose um ggraordinario al Fideicomiso Financiero
Fondo Lechero FFAL Il de U$S 823.492.
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Nota 12 - Patrimonio

Sobre los resultados acumulados al 30 de junid88,2a Comisién Administradora Honoraria
del F.F.D.S.A.L, seglin consta en acta98°, decidié destinar los intereses ganados generados
en los ejercicios cerrados el 30 de junio de 2080 ge junio de 2008 por un total de $ 60.877 a
incrementar el saldo disponible para financiarit@ersiones de los pequefios productores para
el buen manejo de los efluentes y el control dedataminacion de las fuentes de agua de
acuerdo al articulo 1 literal 3 de la Ley 18.100tdN6.1).

Por otro lado, los resultados acumulados al 3ude jde 2009 incluian, aparte de los intereses
ganados mencionados anteriormente, la pérdidaagmen el ejercicio finalizado el 30 de junio
de 2007 por $ 100.481, debido a que en el ejerticadizado en esa fecha no se recibieron
aportes por parte del Fondo de Financiamiento detizidad Lechera (F.F.A.L), y se incurrid
en gastos. En la mencionada acta se decidid gog gss$tos fueran absorbidos por el remanente
no gastado del 1,5 % de la recaudacién de la piéstpecuniaria retenido a efectos de afrontar
los gastos de administracion del Fondo de acueldastablecido en el articulo 3 literal 4 de la
Ley 18.100 (Nota 6.1).
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