Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Estados Contables al 30 de junio de 2009

Estado de situacion patrimonial al 30 de junio de @09

En Pesos Uruguayog*)

Nota 30/06/2009 30/06/2008
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 39.780.917 32.505.367
Otros créditos 12.116 10.541
Total Activo Corriente 39.793.033 32.515.908
Activo No Corriente
Bienes de uso (Anexo) 42.567 77.944
Intangibles (Anexo) 31.386 56.638
Total Activo No Corriente 73.953 134.582
TOTAL ACTIVO 39.866.986 32.650.490
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas diversas 38.684.432 16.557.928
Total Pasivo Corriente 38.684.432 16.557.928
Pasivo No corriente
Deudas diversas 1.219.851 16.153.299
Total Pasivo No corriente 1.219.851 16.153.299
TOTAL PASIVO 39.904.283 32.711.227
PATRIMONIO
Resultados acumulados (37.297) (60.737)
TOTAL PATRIMONIO (37.297) (60.737)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 39.866.986 32.650.490

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 30 de junio de 2009

El Anexo y las Notas 1 a 9 que se adjuntan fornatepntegral de los estados contables.



Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera

Estado de resultados por el ejercicio anual termindo el

30 de junio de 2009

En Pesos Uruguayog*)

Ingresos
Fondos Transferidos por el FFAL
Retencién de recaudacion

Costo de Administracion del Fondo
Retribuciones personales y cargas sociales
Servicios contratados

Consumo de materiales y servicios
Formacién de previsiones y amortizaciones
Otros gastos

Resultados Financieros

Intereses ganados

Intereses perdidos y gastos financieros
Resultado por exposicion a la inflacion

RESULTADO NETO

Estados Contables al 30 de junio de 2009

30/06/2009 30/06/2008
- 1.261.793
1.399.776 87.805
1.399.776 1.349.598
(789.6 (836.270)
(383.545) (269.566)
(44.279) (115.139)
(65.092) 58.089)
(44.220) (30.646)
(1.326.743) (1.309.710)
23.440 33.801
(57.979) 37.432)
(15.054) 458)
(49.593) (5.997)
23.440 33.801

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 30 de junio de 2009



Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera

Estados Contables al 30 de junio de 2009

Estado de origen y aplicacion de fondos por el ejgicio anual

terminado el 30 de junio de 2009

En Pesos Uruguayog*)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes por:
Formacién de previsiones y amortizaciones
Retencién de recaudacion
Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financieros
Diferencia de cambio real
Resultado por exposicidn a la inflacion
Resultado operativo después de ajustes

(Aumento) / Disminucién de otros créditos
Aumento / (Disminucion) de deudas diversas
Efectivo generado por/ (usado en) operaciones

Intereses pagados
Flujos netos de efectivo por actividades de operaii

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de bienes de uso e intangibles
Intereses cobrados y otros ingresos financieros
Flujos netos de efectivo por actividades de inverdi

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Recaudacioén s/art 7 Ley 18.100

Transferencia de fondos al FFAL-II

Transferencia de fondos del FFAL-II

Pago de beneficios a productores lecheros

Flujos netos de efectivo por actividades de finaration

Incremento / (Disminucion) neto de efectivo y equadentes

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO
Fondos asociados al mantenimiento de efectivo y égulentes

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

30/06/2009

23.440

65.092

44283
57.979

22.466
(7.412)

138.125

(1.575)
881.749

8200
(57.979)

960.320

.463
4403.

18.977

153.025.412
(150.661.074)

(753.988)

1.610.350

2.589.648

32.505.367
4.685.902

39.780.917

30/06/2008

33.891

.0898
(87.805)
(33.891)
4327.
1.639
6 81
10.172

468)
9.996

11.705

(37.432)
(25.727)

(36.806)
33.891
(2.916)

27.875.166
282.531)

1.147.181.278

1.091(656.828)

56.117.086

56.088.443

(23.583.076)
32.505.367

(*) Importes expresados en moneda homogénea de pedmmpra del 30 de junio de 2009

El Anexo y las Notas 1 a 9 que se adjuntan fornaategntegral de los estados contables.



Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Estados Contables al 30 de junio de 2009

Estado de evolucion del patrimonio por el ejercici@anual
terminado el 30 de junio de 2009

En Pesos Uruguayos (*)

Ajustes al Resultados

Capital patrimonio acumulados Total
Saldo al 30 de junio de 2007 - - (94.628) (94.628)
Resultado del ejercicio - - 33.891 33.891
Saldo al 30 de junio de 2008 - - (60.737) (60.737)
Resultado del ejercicio - - 23.440 23.440
Saldo al 30 de junio de 2009 - - (37.297) (37.297)

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 30 de junio de 2009

El Anexo y las Notas 1 a 9 que se adjuntan fornategntegral de los estados contables.



Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentable ldeActividad Lechera
Estados Contables al 30 de junio de 2009

ANEXO

Cuadro de bienes de uso, intangibles y amotrtizacien por el ejercicio anual
terminado el 30 de junio de 2009

En Pesos Uruguayos (*)

Valores originales reexpresados Amortizacién y pérdidas por deterioro

Valor neto Valor neto

Saldo . Sald Saldo . ... Sald
aldos Altas Bajas aios aldos Bajas Amortizacion ancos Jun-09 Jun-08

iniciales finales iniciales finales
Bienes de Uso
Equipos de computacion 116.916 4.463 - 121.379 38.972 - 39.840 78.812 42.567 77.944
Total 116.916 4,463 - 121.379 38.972 - 39.840 78.812 42.567 4Z7.9
Intangibles
Software 75.756 - - 75.756 19.118 - 25.252 44.370 31.386 6.638
Total 75.756 - - 75.756 19.118 - 25.252 44.370 31.386 56.638




Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

Notas a los Estados Contables al 30 de junio de 200

Nota 1 - Informacidén basica sobre la institucion

El Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentdbléa Actividad Lechera (F.F.D.S.A.L) es
una persona de derecho publico no estatal, creadia ey N° 18.100 del 23 de febrero de
2007. El F.F.D.S.A.L esta domiciliado en la callergues 3208, Montevideo.

El F.F.D.S.A.L esta dirigido, administrado y remetsdo por una Comision Administradora
Honoraria compuesta por un representante del Mimstle Ganaderia, Agricultura y Pesca, un
representante del Ministerio de Economia y Fingnmas representante del Ministerio de
Industria, Energia y Mineria, un representante yesm por la industria lactea y dos
representantes propuestos por los productoresie.le

Sus objetivos fundamentales son:

* Financiar la actividad lechera de los productorag:paumentar la produccion lactea,
extender la actividad lechera, diversificar la abtén de productos lacteos; aumentar la
ocupacién de mano de obra del sector y afincarogrégmiliares en el campo.

» Cancelar deudas que fueran contraidas por el Fdadeinanciamiento de la Actividad
Lechera (FFAL) creado por la Ley N° 17.582 de fezlu® noviembre de 2002.

* Crear un fondo de hasta US$ 1.000.000 destinadwaaciar el tratamiento especial para
los pequefios productores de leche y las inversidestnadas al buen manejo de los
efluentes y al control de la contaminacion de lesfes de agua de los predios explotados
por dichos productores

De acuerdo con el articulo 7 de la ley de cread&r-.F.D.S.A.L, el mismo se financia con una
prestacién pecuniaria que grava la primera enai@maccualquier titulo del litro de leche fluida,
efectuada por los productores a una planta indligadora de leche que se hallare legalmente
habilitada o a cualquier tercero adquirente dedetds importaciones de leche y de productos
lacteos en todas sus modalidades, y las exporestide cualquier tipo de leche que sean
realizadas directamente por los productores. Téaméstan gravadas la afectacion al uso propio
para manufactura o la enajenacion de leche fluglaud propia produccion que realicen los
contribuyentes del impuesto a la renta, exceptochmsos de afectacion al uso propio para
manufactura que realicen productores artesanatésnaiendo por tales aquellos que elaboran
productos lacteos con la leche producida en eipedlusivamente.

El Decreto N° 138/2008 de fecha 29 de febrero d@82flspuso la entrada en vigencia de la
prestacion pecuniaria prevista en el articulo ladeey 18.100.

El 6 de agosto de 2007 Credit Uruguay Banco S.A.calidad de Fiduciario, y el Fondo de
Financiamiento y Desarrollo Sustentable de la Addigt Lechera (F.F.D.S.A.L), actuando como
Fideicomitente, constituyeron el Fideicomiso FiriarecFondo Lechero — FFAL 1.

De acuerdo al contrato de Fideicomiso, el fideitceme cedio y transfirio al fiduciario sin

recurso, en su calidad de fiduciario y para surpm@cion al patrimonio del Fideicomiso, libre
de obligaciones y gravamenes, la totalidad de fastaciones pecuniarias a recibir por el
F.F.D.S.A.L de acuerdo con la ley 18.100.

La finalidad del Fideicomiso es la obtencion deaficiamiento por parte del F.F.D.S.A.L,
mediante la emision por oferta publica por partefideciario de titulos de deuda garantizados
con los bienes fideicomitidos transferidos porditomitente.



Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

Con fecha 21 de agosto de 2007 el Fiduciario ernittifos representativos de deuda escriturales
por US$ 42.500.000. Dichos titulos de deuda devengainterés compensatorio sobre saldos
pagadero mensualmente, conjuntamente con los pdgosapital, calculado a una tasa
equivalente a la tasa Libor (6 meses) mas 1,3éallianual, con un minimo de 5% y un maximo
de 8% lineal anual.

Los fondos que se obtuvieron por la colocacidonadetitulos de deuda, una vez deducidos los
gastos correspondientes a la remuneracion iniogl Fdduciario, la remuneracion de la
calificadora de riesgos, la remuneracion y gastasiriidos por el estudio juridico por la
estructuracion de la emision y los gastos y comesmecesarias para obtener el registro de los
titulos de deuda, fueron transferidos al F.F.DIS.A.

A su vez, dichos fondos recibidos por el F.F.D.5.#ueron, deducidos los montos necesarios
para crear el fondo destinado para financiar efarmmeento especial para los pequefios
productores de leche y las inversiones destinadbses manejo de los efluentes asi como el
monto destinado a atender eventuales reclamaciméss beneficiarios, distribuidos entre los
productores de leche beneficiarios.

El Decreto 194/007 definid que los productores elehé que se iban a beneficiar de las
prestaciones del F.F.D.S.A.L iban a ser aquellcs loubiesen remitido leche en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciemier€2@D6, se encontraban activos como
productores el primer dia del mes de la firma dbaldecreto y que hubiesen pagado el IMEBA
por las respectivas remisiones.

Los estados contables al 30 de junio de 2009 fuapoobados por el Comision Administradora
Honoraria de la entidad el 9 de noviembre de 2009.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabkeaplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acumrdmamas contables adecuadas en Uruguay
y la Ordenanza N° 81 dictada por el Tribunal dertas de la Republica, aprobada el 17 de
diciembre de 2002, aplicados en forma consisteate e ejercicio anterior. Esta ordenanza
dispone tomar como fuente de normas contablesyrden de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal den@s de la Republica,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

c) las Normas Internacionales de Contabilidad emitiggs el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Los estados contables se han preparado sobredalba®stos historicos reexpresados a valores
de cierre.

Los saldos de los estados contables, asi comdftas correspondientes al ejercicio anterior,
han sido reexpresados para considerar los camhbicd poder adquisitivo general del peso
uruguayo y, como resultado, estan expresados wmdad de medida corriente a la fecha de los
estados contables.

A efectos de la reexpresion de la moneda a la felehaierre de los estados contables, se
utilizaron los coeficientes derivados del “indice dPrecios al Productor de Productos
Nacionales" (IPPN) publicados por el Instituto Neel de Estadistica. La evolucion del

mencionado indice en los ejercicios finalizado8@lde junio de 2009 y 2008 fue -1,04% y

23,10% respectivamente.

Con fecha 16 de abril de 2009 ha sido publicadaresalucion del Tribunal de Cuentas de la
Republica que sustituye el articulo 14 de la Ordeaa@1, por la cual se establece que el indice
que se debera aplicar para reexpresar los estadtabtes en moneda de poder adquisitivo de
cierre del ejercicio sera el “indice de PrecioCahsumo” en vez del “indice de Precios al
Productor de Productos Nacionales", elaborados apboel Instituto Nacional de Estadistica.
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

Esta modificacion normativa rige para los ejerdcexonomicos iniciados a partir del 1° de
enero de 2009. El F.F.D.S.A.L. ha decidido nocaplias disposiciones de este decreto en forma
anticipada.

Los estados contables estan presentados en pegpsyws, que es la moneda funcional del
Fondo de Financiamiento y Desarrollo Sustentable éetividad Lechera.

2.2  Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son caa®m’i la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios démmins en moneda extranjera son
convertidos a pesos uruguayos a la cotizacion tégarla fecha de los estados contables (al
30.6.09: US$ 1 = $23,425; al 30.6.08: US$ 1 = $A®) 4L as diferencias de cambio que surjan
de liquidar las partidas monetarias, o al convdasr partidas monetarias a tipos de cambio
diferentes de los que se utilizaron para su regomewto inicial, se reconocen como resultados
del ejercicio y figuran presentadas en el estadaedeltados en el rubro Resultados por
exposicion a la inflacion.

2.3 Deterioro

Los valores contables de los activos del Fondoidagn€iamiento y Desarrollo Sustentable de la
Actividad Lechera (F.F.D.S.A.L.) son revisados afégha de cada estado contable para
determinar si existe un indicativo de deterioro.a§jun indicativo de deterioro existiera, el

monto recuperable del activo es estimado como gbmdel precio neto de venta o el valor de
uso, reconociéndose una pérdida por deterioro estldo de Resultados cuando el valor
contable del activo o su unidad generadora deiedeexceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta eitonque no exceda el valor contable que
hubiera correspondido si no se hubiera reconoclddeterioro, cuando posteriormente se
produce un aumento en la estimacion del monto erabje.

2.4  Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor malmél que no difiere de su valor razonable.

2.5 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros no derivados inclulgsnotros créditos, efectivo y equivalentes de
efectivo, deudas comerciales, deudas por fonddsides y otras cuentas a pagar.

Los instrumentos financieros no derivados se rezamdnicialmente a su valor razonable mas,
en el caso de instrumentos que no estén desigmades a valor razonable con cambios en
resultados, cualquier otro costo de transacciérectdimente atribuible. Después del
reconocimiento inicial, los instrumentos financ&roo derivados se valoran a su costo
amortizado utilizando tasas de interés efectivasnas cualquier pérdida por deterioro (Nota
2.3).

La contabilizacion de los resultados financierodesalla en la Nota 6.

2.6  Bienes de Uso e Intangibles

Valuacién

Los bienes de uso e intangibles estan presentaslogs@sto menos la amortizacion acumulada y
deterioro, cuando corresponde (Nota 2.3), reexgeesa moneda de cierre de acuerdo con la
variacion en el “Indice de Precios al ProductoPdeductos Nacionales” (IPPN).



Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

El costo incluye los desembolsos que estan diresttenrelacionados con la adquisicion del
bien.

La pérdida o ganancia derivada de la baja de um deeuso, se determina como la diferencia
entre el importe neto que, en su caso, se obtemgha @isposicion y el importe en libros del
bien, y dicho resultado es reconocido en los rul®t®s ingresos u Otros egresos, segun
corresponda, del estado de resultados.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplamacamponente de un bien de uso son
Unicamente activados cuando éstos incrementarelosfibios futuros del mismo y pueden ser
medidos con fiabilidad. El valor contable de losngis reemplazados son dados de baja. Los
costos del mantenimiento diario de los bienes desoa reconocidos en el estado de resultados
en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resslutilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segun la itlesiimada para cada categoria, a partir de la
fecha de su incorporacion. Las vidas Utiles estasgmhra cada categoria son las siguientes:

* Equipos de computacién 3 afios
» Software 3 afios

El método de depreciacion, el valor residual yiteitil de los bienes de uso e intangibles son
revisadas al término de cada ejercicio anual igssexpectativas difirieren de las estimaciones
previas, los cambios se contabilizan como un cambiona estimacion contable.

El total de las amortizaciones, $ 65.092 ($ 58.8B30 de junio de 2008) se incluyen como
costo de administraciéon del Fondo.

2.7  Retribuciones al personal

Retribuciones a corto plazo

Las obligaciones por retribuciones a corto plaza tms empleados se valldan sin que sea
necesario descontar los importes correspondierdescpntabilizan como gastos a medida que se
presta el servicio.

2.8 Patrimonio

El total del patrimonio al inicio de los ejercicid808 y 2009 fue reexpresado en moneda del 30
de junio de 20009.

La reexpresion de los Resultados acumulados sdangpua propia cuenta.

2.9 Impuesto a la renta

Segun el articulo 4 de la ley 18.100, se exonerkoaldo de Financiamiento y Desarrollo
Sustentable de la Actividad Lechera de todos lopuestos nacionales exceptuadas las
contribuciones especiales de seguridad social.

2.10 Determinacion del resultado

Los resultados de los ejercicios anuales finaligaa 30 de junio de 2009 y 2008 se obtuvieron
por diferencia entre los patrimonios al inicio ycatrre de cada ejercicio, medidos ambos en
moneda de poder adquisitivo de esas fechas.



Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

Para el reconocimiento de los ingresos y la impomade costos y gastos se aplicé el principio
de lo devengado.

Los “Fondos transferidos por el FFAL” correspondedas transferencias de fondos recibidas del
Fondo de Financiamiento de la Actividad LecheraAlEFa efectos de solventar los gastos
iniciales de funcionamiento del Fondo, segun l@einado en el articulo 20 de la Ley 18.100.
Dichos fondos fueron recibidos Unicamente en etigie 2007/2008 ya que a partir del mes de
marzo de 2008 el F.F.D.S.A.L empez0 a recaudarelstgicion pecuniaria prevista en el articulo
7 de la Ley 18.100.

La “Retencion de recaudacién” corresponde a laiporce gastos del ejercicio que fue
afrontada con retencion de la recaudacion, segablese el articulo 7 de la Ley 18.100. Segun
dicha ley y su decreto reglamentario, los gastoadieinistracién no podran superar el 1,5% de
lo recaudado por las prestaciones pecuniariasideiea los productores.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibfesalculada de acuerdo con los criterios
indicados en la Nota 2.6.

El rubro “Resultado por exposicién a la inflaci@dmprende el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias o expuestas a la pérdida delr @alquisitivo de la moneda y los resultados
por tenencia generados en cada uno de los ejexclag pérdidas y ganancias correspondientes
a las diferencias de cambio se presentan compensada

El rubro “Intereses ganados” comprende los intereseibidos por los fondos depositados en
caja de ahorros del BROU. Los ingresos por intaregsereconocen en el resultado cuando se
devengan, usando el método del interés efectivo.

Los “Intereses perdidos y otros gastos financiemduiyen las comisiones y gastos bancarios.

Como se indica en la Nota 2.1, todos los items eshdo de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

2.11 Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de estados contables a una feckardeada requiere que la direccion del Fondo
de Financiamiento y Desarrollo Sustentable de lvilad Lechera realice juicios, estimaciones
y asuma hipétesis en la aplicacion de las politcasables que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos coatites revelados a la fecha de emision de los
presentes estados contables, como asi tambiémi@sos y egresos registrados en el ejercicio.

Las estimaciones realizadas y las hipotesis assnsimiarevisadas regularmente. El efecto de los
cambios que surjan de dichas revisiones son remw®en el ejercicio en que tiene lugar el
cambio y en los futuros ejercicios, si afectas@ggueriodos.

La Direccién del Fondo de Financiamiento y Des#@r8lustentable de la Actividad Lechera
realiza estimaciones para calcular a un momenterm@&iado las amortizaciones, entre otras
estimaciones. Los resultados reales futuros pudderr de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessentados contables.

2.12 Definicion de fondos

Para la preparacién del “Estado de Origen y Apiidade Fondos” se definié fondos como
disponibilidades.
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

Nota 3 - Disponibilidades

El detalle de las disponibilidades es el siguiente:

30/06/2009 30/06/2008
Caja
Fondo fijo en pesos uruguayos 3.000 2.969
Bancos
BROU - C/C en délares estadounidenses - Art 1018400 19.843.209Y 16.891.217
BROU - C/A en délares estadounidenses - Art 1 [&$0D 18.428.688? 15.087.307
BROU - C/C en pesos uruguayos - Recaudacion Art 7 5.828 @ 176.453
BROU - C/C en pesos uruguayos 1.270.150 @ 344.324
Intereses a cobrar C/A - 3.097

39.777.917 32.502.398

Total disponibilidades 39.780.917 32.505.367

@

(@)

(©)

Q)

Corresponde al remanente de los fondos obtenidtes sexuritizacion de la prestacion pecuniaria dgdin
en el art. 7 de la ley 18.100 y que aun no handigtobuidos entre los productores de leche beiseios y

al remanente de la reserva para atender eventraakesnaciones que realicen los beneficiarios, eread
segun el articulo 22 del Decreto 194/007.

Corresponde al saldo no utilizado atn del fondo 88 W.000.000 creado por el articulo 1 de ley 18.100
destinado a financiar el tratamiento especial pasapequefios productores de leche y las inversiones
destinadas al buen manejo de los efluentes y adtataie la contaminacion de las fuentes de agulen
predios explotados por dichos productores.

Corresponde a la recaudacion de la prestacion e@urdefinida en el articulo 7 de la ley 18.100,
ingresada con posterioridad a la Ultima transf@eerealizada al fiduciario del FFAL-II

Es el remanente no gastado del 1,5 % de la reciundde la prestacion pecuniaria retenidos a efed#o
afrontar los gastos de administracion del Fondo

Nota 4 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

30/06/2009 30/06/2008
Corriente
Gastos anticipados 10.411 8.853
Deudores varios 1.705 1.688
12.116 10.541
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

Nota 5 - Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

Corriente

Deudas por fondos recibidos

Gastos a pagar

Retribuciones al personaly sus cargas sociales

No Corriente
Deudas por fondos recibidos

5.1  Deudas por fondos recibidos

El detalle de las deudas por fondos recibidos sigeiente:

Corriente

Fondos a distribuir - Art 10 Ley 18.100
Fondo Art 1 Ley 18.100

Aportes importadores - Art 7

Aportes agentes de retencion - Art 7
Comisiones a pagar

Reserva Art.22 Decreto 194/007

No Corriente
Remanente Art 3 literal 4
Reserva Art. 22 Decreto 194/007

@

creada segun el articulo 22 del Decreto 194/007.

Nota 6 - Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es elisiga:

Intereses ganados
Intereses ganados

Intereses perdidos
Otros gastos financieros
Intereses perdidos y gastos financieros

Resultado por exposicion a la inflacion
Diferencia de cambio

Resultado por exposicion a la inflacion y diferenei de cambio
Total resultados financieros

30/06/2009

(38.439.869)
(138.614)

S5

(38.684.432)

(1.219.851)

30/06/2009

(525.540)

(18.407.646)
(83.959)
(131.766)
(643)

(19.290.315)
(38.439.869)

(1.219.851)

(1.219.851)

30/06/2009

23.440

23.440

(29.360)
(28.619)

(57.979)

7.412

(22.466)

(15.054)

(49.593)

30/06/2008

(16.296.493)
(163.758)
(97.677)

(16.557.928)

(16.153.299)

30/06/2008

(1.033.546)
(15.087.307)
(174.507)

(1.134)

(16.296.494)

(321.230)

(15.832.069)
(16.153.299)

El saldo refleja el importe de la reserva paradegereventuales reclamaciones que realicen los iberefs,

30/06/2008

33.891

33.891

(26.099)
(11.333)

(37.432)

(816)

(1.640)

(2.456)

(5.997)
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

Nota 7 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la emprasastdo los siguientes:

30/06/2009 30/06/2008

Sueldos (706.399) (749.862)
Contribuciones a la seguridad social (83.208) (86.408)
(789.607) (836.270)

Desde la creacion del Fondo hasta el 30 de jun2088 el numero promedio de empleados fue
de 2 personas.

La totalidad de los gastos del personal fueronachog al costo de administracion del Fondo.

Nota 8 - Instrumentos financieros

Como resultado del curso normal de los negocio$ deD.S.A.L surgen exposiciones a riesgo
de liguidez y riesgo de mercado.

8.1 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la edtigmcuentre dificultades en cumplir

obligaciones asociadas con sus pasivos financiet@s.gerencia administra la liquidez para
asegurar, tanto como sea posible, que la institue@ a tener suficiente liquidez para hacer
frente a sus obligaciones, bajo condiciones nomnali@ incurrir en pérdidas inaceptables o a
riesgo de afectar la reputacion de la institucion.

8.2  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que cambiossepréxios del mercado, tales como el tipo de

cambio y la tasa de interés, puedan afectar lodtaees de la institucion. El riesgo de mercado

comprende tres tipos de riesgo: riesgo de tasambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio. El objetivo de la administracién dekgie de mercado es el manejo y control de la
exposicion a dicho riesgo manteniéndolo en par@seiteptables y optimizando el retorno.

8.2.1 Riesgo de moneda

El F.F.D.S.A.L incurre en riesgos de moneda ex#ranjen el mantenimiento de fondos
provenientes del FFAL — Il y en pasivos correspentis a sus objetivos de funcionamiento en
monedas diferentes al peso uruguayo. La monedanigiea principalmente este riesgo es el
ddlar estadounidense. Este riesgo es monitoreaflormi@ de mantener la exposicién al mismo
en niveles aceptables para el F.F.D.S.A.L.
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Fondo de Financiamiento y Desarrollo SustentableldeActividad Lechera
Notas a los estados contables al 30 de junio de 2009

El siguiente es el detalle de la exposicion alggede moneda:

30/06/2009 30/06/2008
USS$ Equivalente en USS$ Equivalente en
$ $
Activo corriente
Disponibilidades 1.633.806 38.271.896 1.663.496 31.981.621
TOTAL ACTIVO 1.633.806 38.271.896 1.663.496 31.981.621
Pasiwvo Corriente
Deudas diversas 1.634.817 38.295.591 838.938 16.129.043
1.634.817 38.295.591 838.938 16.129.043
Pasivo no corriente
Deudas diversas - 823.491 15.832.069
- - 823.491 15.832.069
TOTAL PASIVO 1.634.817 38.295.591 1.662.429 31.961.112
POSICION NETA (1.0112) (23.695) 1.067 20.509

8.3 Valor razonable

Los valores de activos y pasivos financieros nieih significativamente de su valor razonable.

Nota 9 - Patrimonio

La Unica partida patrimonial del F.F.D.S.A.L sos tesultados acumulados.
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